3 UBS

Nachtrag Nr. 42

zum unvollstandigen Wertpapier-Verkaufsprospekt
vom 22. Dezember 2000

Nachtrag vom 17. Juni 2004
gemal § 10 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz

UBS AG, Niederlassung London

Open End Index-Zertifikate

5.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones EURO STOXX*" Small Index’
ISIN CH0018783636

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*" 600 Banks Index'
ISIN CH0018785052

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Basic Resources Index’
ISIN CHO0018785573

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Index’
ISIN CH0018783867

4.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services Index'
ISIN CH0018784576

3.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Index'
ISIN CHO018785508
2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des

' Die Indizes werden als Kurs-Indizes berechnet.
Dow Jones EURO STOXX*™ Index bzw. Dow Jones STOXX®™ 600 sind Eigentum der STOXX Limited. Die
Namen der Indizes sind Dienstleistungszeichen der DOW JONES & COMPANY INC. und sind fur bestimmte
Verwendungen an die UBS AG lizenziert worden.
©2004 STOXX Limited. All rights reserved.



Dow Jones STOXX*M 600 Healthcare Index’
ISIN CHO018785128

3.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX®*" 600 Industrial Goods & Services Index'
ISIN CH0018785581

3.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*" 600 Media Index'
ISIN CH0018784758

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Non-cyclical Goods & Services Index'
ISIN CH0018784923

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Retail Index’
ISIN CH0018784808

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Technology Index'
ISIN CHO018785201

2.000.000 Open End Index-Zertifikate bezogen auf den Wert des
Dow Jones STOXX*™ 600 Telecommunications Index'
ISIN CH0018785276

! Die Indizes werden als Kurs-Indizes berechnet.
Dow Jones EURO STOXX*™ Index bzw. Dow Jones STOXX*™ 600 sind Eigentum der STOXX Limited. Die

Namen der Indizes sind Dienstleistungszeichen der DOW JONES & COMPANY INC. und sind fir bestimmte
Verwendungen an die UBS AG lizenziert worden.
©2004 STOXX Limited. All rights reserved.



Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Zertifikate ist
niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Wertpapier-Verkaufsprospekt (der "Prospekt")
enthalten sind. FUr Informationen, die nicht in dem Prospekt enthalten sind,
lehnt die UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG, Niederlassung
London, (die "Emittentin") jegliche Haftung ab. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass zukilnftig Ereignisse eintreten, die zu einer Veranderung der
Angaben im Prospekt fiihren. Wesentliche Anderungen wird die Emittentin
durch einen Nachtrag gemaB § 11 Wertpapier-Verkaufsprospektgesetz
verdffentlichen. Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke
eines Angebotes oder einer Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen,
genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine derartige Auf-
forderung durch einschlagige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den
jeweiligen Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzuldssig
ist. Eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Zertifikate oder zum Verteilen des
Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine solche Erlaubnis erforderlich ist,
wurde nicht eingeholt.

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, im freien Markt oder durch nicht-6ffent-
liche Geschafte Zertifikate zu kaufen oder zu verkaufen. Soweit nicht in den
Zertifikatsbedingungen ausdricklich vorgesehen, hat die Emittentin grundsatz-
lich keine Verpflichtung, die Zertifikatsinhaber Gber Kurse, Preise oder andere
Umstande zu informieren, die auf die Bewertung der Zertifikate oder des Basis-
werts, auf den sich die Zertifikate beziehen, Einfluss haben koénnen. Die
Zertifikatsinhaber sind vielmehr gehalten, sich ihr eigenes Bild von derartigen
Umstanden zu machen.

Bestimmte Beschrankungen des Verkaufs, der Ubertragung und der Ausiibung
der Zertifikate

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Ver6ffentlichung und Hinterlegung des
Prospektes keinerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei MaBnahmen
ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den
Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Zertifikate in irgendeiner
Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck besondere
MaBnahmen ergriffen werden mussen. Zertifikate dirfen weder innerhalb einer
Rechtsordnung noch mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung angeboten,
verkauft oder geliefert werden, es sei denn, dass dies gemaB den anwendbaren
Gesetzen und anderen Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei
Verpflichtungen entstehen.

Die Zertifikate sind nicht gemal3 dem United States Securities Act of 1933 (der
"Securities Act") registriert und durfen zu keinem Zeitpunkt innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an oder flr Rechnung oder zu Gunsten von
U.S. Personen angeboten oder verkauft werden. Eine gegen diese
Beschrankungen verstoBende Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der
Vereinigten Staaten darstellen. Die in diesem Absatz verwendeten Bezeich-
nungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemal dem Securities
Act beigelegt ist.

Die Wertpapiere durfen wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach der
Ausgabe Personen im Vereinigten Konigreich weder angeboten noch verkauft
werden, mit Ausnahme solcher Personen, deren gewohnliche Tatigkeit es mit



sich bringt, dass sie Anlagen fUr geschéaftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder Uber sie verfigen (als Eigenhandler oder als Vertreter) oder mit
Ausnahme von Umstanden, die nicht zu einem &ffentlichen Angebot im
Vereinigten Kénigreich im Sinne des United Kingdom Public Offers of Securities
Regulations 1995 flhren. Jeder Anbieter von Wertpapieren darf eine
Aufforderung oder einen Anreiz zur Anlagetatigkeit (im Sinne von Abschnitt 21
des Financial Services and Markets Act 2000 (der "FSMA")), die er im
Zusammenhang mit der Begebung oder dem Verkauf der Wertpapiere erhalten
hat, nur dann verbreiten oder ihre Verbreitung veranlassen, wenn Abschnitt
21(1) FSMA keine Anwendung auf die Emittentin findet. Jeder Anbieter von
Wertpapieren muss alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA im Hinblick auf
jede Handlung in Bezug auf die Wertpapiere, die in Verbindung mit dem
Vereinigten Konigreich steht, einhalten.
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WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE MIT
ZERTIFIKATEN VERBUNDENEN RISIKEN

1. Allgemeine Risiken von Zertifikaten

Durch den Kauf von Zertifikaten bezogen auf einen Index (der "Index", der
"Basiswert") erwerben Sie das Recht, von der Emittentin die Zahlung eines
Betrages zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlage eines Index (das heiBt
einer veranderlichen ZahlengréBe) berechnet wird. Der Index setzt sich aus einem
nach bestimmten Kriterien festgelegten Bestand von Werten, zum Beispiel
Aktien, Wahrungen oder Zinssatzen, zusammen. Kursbewegungen der zugrunde
liegenden Werte flihren zu Veranderungen beim Stand des Index.

Index-Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermogensanlage. Wie bei der
Direktanlage in die dem Index zugrunde liegenden Werte ist der Verlust eines
wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals moglich, wenn sich
der Index unginstig entwickelt. DarUber hinaus tragt der Inhaber der Index-
Zertifikate das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern kénnte. Index-Zertifikate verbriefen weder einen Anspruch auf
Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung und werfen daher keinen laufenden
Ertrag ab. Mdogliche Wertverluste von Index-Zertifikaten kénnen daher nicht
durch andere Ertrage der Zertifikate kompensiert werden.

Ein Wertverlust kann auch eintreten, wenn sich die Zusammensetzung der durch
den Index reprasentierten Einzelwerte der Index-Zertifikate andert.

Wir fordern Sie ausdrtcklich auf, sich mit dem besonderen Risikoprofil des in

diesem Prospekt beschriebenen Produkttyps vertraut zu machen und
gegebenenfalls fachkundigen Rat in Anspruch zu nehmen.

2. Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn |hr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der
Wert des Basiswertes in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt, hangt Ihr Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch von ungunstigen
Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rech-
nungseinheit ab. Solche unglnstigen Entwicklungen kénnen lhr Verlustrisiko
dadurch erhéhen, dass sich

- der Wert der erworbenen Zertifikate entsprechend vermindert; oder

- die Hohe des maoglicherweise zu empfangenden Abrechnungsbetrages
entsprechend vermindert.



3. Einfluss von Nebenkosten auf die Gewinnchance

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Zertifikaten anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen
Auftragswert - zu Kostenbelastungen fuhren, die die mit dem Zertifikat
verbundene Gewinnchance extrem vermindern kénnen. Bitte informieren
Sie sich deshalb vor Erwerb eines Zertifikates Uber alle bei Kauf, Verkauf oder
Auslibung des Zertifikates anfallenden Kosten einschlieBlich etwaiger Kosten
lhrer Depotbank.

4, Risiko ausschlieBende oder einschrankende Geschafte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie Geschafte abschlieBen kénnen, durch die Sie
lhre Risiken ausschlieBen oder einschranken kénnen; dies hangt von den Markt-
verhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Um-
standen kénnen solche Geschafte nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt
werden, so dass fur Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

5. Handel in den Zertifikaten

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen Gber ein mit
ihr verbundenes Unternehmen als Anbieterin regelmdBig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission zu stellen. Die Emittentin bzw.
die Anbieterin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb nicht
darauf, dass Sie das Zertifikat zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs verauBern kénnen.

6. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanzieren, mussen Sie beim
Nichteintritt Ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen,
sondern auch den Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhéht sich lhr
Verlustrisiko erheblich. Setzen Sie nie darauf, den Kredit aus Gewinnen eines
Zertifikatsgeschafts verzinsen und zuriickzahlen zu kénnen. Vielmehr muss der
Erwerber von Zertifikaten vorher seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprtfen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung
des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne
Verluste eintreten.

7. Deckungsgeschafte der Emittentin

Die Emittentin und jedes mit ihr verbundene Unternehmen konnen
Deckungsgeschéfte hinsichtlich des Risikos der Emittentin aus der Begebung der
Zertifikate abschlieBen. In einem solchen Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen Geschéafte abschlieBen, die den Verpflichtungen der
Emittentin aus den Zertifikaten entsprechen. Im Allgemeinen werden solche



Transaktionen vor dem oder am Ausgabetag der Zertifikate abgeschlossen; es ist
aber auch mdglich, solche Transaktionen nach Begebung der Zertifikate
abzuschlieBen. Am oder vor dem Bewertungstag kann die Emittentin oder ein
mit ihr verbundenes Unternehmen die fir die Ablésung abgeschlossener
Deckungsgeschafte erforderlichen Schritte ergreifen. Zwar geht die Emittentin
nicht davon aus, dass sich solche Transaktionen erheblich auf den Wert der
Zertifikate auswirken; es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im
Einzelfall der Stand des den Zertifikaten zugrunde liegenden Index durch solche
Transaktionen beeinflusst wird.

8. Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und
-preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die
Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen maglich sind, kann es
zu zeitweisen Ausweitungen der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen
bzw. zwischen Kauf- und Verkaufspreisen kommen, um die wirtschaftlichen
Risiken der Emittentin einzugrenzen.

9. Beratung durch lhre Bank

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche
Beratung vor der Kaufentscheidung durch Ihre Bank oder lhren Finanzberater.



BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

1. Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die
Zertifikate basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt der
Erstellung des Verkaufsprospektes gelten. Die Emittentin weist darauf hin, dass
sich die Besteuerung aufgrund zuklnftiger Anderungen der gesetzlichen
Vorschriften andern  kann. Obwohl die Darstellung der steuerlichen
Konsequenzen einer Anlage in die Zertifikate nach Ansicht der Emittentin korrekt
widerspiegelt, darf sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieBend geklarten
Bereich missverstanden werden.

Dartber hinaus darf diese Darstellung nicht die alleinige Grundlage fur die
steuerliche Beurteilung einer Anlage in die Zertifikate sein, da letztlich auch die
individuelle Situation des einzelnen Anlegers berilcksichtigt werden muss. Die
Darstellung beschrankt sich daher auf einen allgemeinen Uberblick tber
maogliche steuerliche Konsequenzen.

Il. Besteuerunqg der Zertifikate im Privatvermégen

1. Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Bei den Zertifikaten handelt es sich nach Ansicht der Emittentin nicht um
Kapitalforderungen im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr.7 Einkommensteuergesetz
(EStG), da weder ein Entgelt fir die Uberlassung des Kapitalvermégens, noch die
Rickzahlung des Kapitalvermdgens ausdrlcklich oder stillschweigend zugesagt
wird. Etwaige Gewinne aus der VerdauBBerung oder Einlésung der Zertifikate sind
daher steuerlich nicht als Kapitaleinktnfte im Sinne von § 20 EStG anzusehen,
sondern berlhren lediglich die Vermdgensebene des Anlegers, wenn sie im
Privatvermo&gen gehalten werden.

Nach dem Wortlaut des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG sollen nur solche Ertrage aus
Kapitalforderungen der Kapitaleinklinftebesteuerung unterworfen werden, bei
denen der Schuldner der Kapitalforderung entweder ein Entgelt fir die Uber-
lassung des Kapitalvermdgens zur Nutzung oder aber die Rickzahlung des
Kapitalvermdgens zusagt oder gewahrt.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass dem Investor weder ein Entgelt fur die
Uberlassung des Kapitalvermdgens zugesagt oder gewdhrt wird, noch die
Rickzahlung des Uberlassenen Kapitalvermdgens ganz oder teilweise zugesagt
wird. Der Investor hat keinen Anspruch auf eine laufende Verzinsung und die
Hohe des Rickzahlungsbetrages ist ausschlieBlich von der ungewissen
Wertentwicklung des Referenz-Index abhdngig, so dass im Extremfall ein
Totalverlust moglich ist.

Die tatsachlich gewahrte, aber rechtlich nicht zugesagte Rickzahlung eines Teils
des investierten Kapitalbetrages genlgt nach Auffassung der Emittentin nicht zur



Erfillung des Tatbestandes von § 20 Abs. 1 Nr.7 EStG in seiner zweiten
Alternative (Rickzahlung des Kapitalvermdgens wird gewdhrt). Ausweislich der
Gesetzesbegrindung zu § 20 Abs. 1 Nr.7 EStG sollten Wertpapiere und
Kapitalforderungen mit rein spekulativem Charakter, bei denen nicht wenigstens
eine der beiden genannten Voraussetzungen erfillt ist, sondern sowohl die
Ruckzahlung des hingegebenen Kapitalvermégens als auch der Ertrag unsicher
ist, nicht von der Kapitaleinkiinftebesteuerung erfasst, sondern weiterhin als
ausschlieBlich der Vermdgensebene zuzuordnende Anlagen angesehen werden.

Als innovative Anlage mit spekulativem Charakter, die nicht der Kapital-
einklnftebesteuerung unterworfen sind, werden von der Finanzverwaltung
ausdrlcklich auch sonstige Indexzertifikate angesehen, die ohne laufende
Verzinsung ausgestattet sind und bei denen der Rlckzahlungsbetrag in vollem
Umfang an einen Aktien- oder sonstigen Index gekoppelt ist (vgl. BMF-Schreiben
vom 21.07.1998 zu Index-Partizipationsscheinen, abgedruckt in: IDW-
Fachnachrichten 1999, S. 481).

Nach Ansicht der Emittentin handelt es sich bei den vorliegenden Zertifikaten um
eine Anlage mit rein spekulativem Charakter, mit der der Investor nicht der
Besteuerung im Rahmen von § 20 EStG unterliegt, weil er das spekulative Risiko
eines Verlustes des investierten Kapitals bei einer entsprechenden
Wertentwicklung des Referenz-Index tragt.

2. Einkiinfte aus privaten VerauBerungsgeschaften

Werden die Zertifikate innerhalb eines Jahres nach dem Erwerb durch den
Investor wieder verauBert oder eingel6st, so sind Gewinne oder Verluste aus der
VerauBerung oder Einlésung als Gewinne oder Verluste aus privaten
VerauBerungsgeschaften im Sinne von § 23 EStG einzuordnen.

Gewinne aus privaten VerdauBerungsgeschaften sind in vollem Umfang steuer-
pflichtig, wenn sie allein oder zusammen mit anderen Gewinnen aus privaten
VerauBerungsgeschaften EUR 512 erreichen oder Ubersteigen. Unterhalb dieser
Grenze bleiben Gewinne steuerfrei. Verluste, die innerhalb des vorstehend
beschriebenen Einjahreszeitraumes realisiert werden, kénnen lediglich mit
Gewinnen aus privaten VerauBerungsgeschaften verrechnet werden. Soweit dies
in dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste angefallen sind, nicht méglich
ist, kdnnen die Verluste in das vorhergehende Jahr zurlickgetragen oder
unbegrenzt in zukdnftige Jahre vorgetragen und in einem anderen Ver-
anlagungszeitraum gegebenenfalls eingeschrdankt mit Gewinnen aus privaten
VerauBerungsgeschaften verrechnet werden.

Werden die Zertifikate langer als ein Jahr gehalten, sind Gewinne aus der
VerduBerung oder Einlésung nach Ansicht der Emittentin nicht steuerpflichtig,
wenn die Zertifikate im Privatvermdgen gehalten werden. Im Gegenzug werden
auch Verluste steuerlich nicht berlcksichtigt.



3. Behandlung nach dem Investmentsteuergesetz (InvStG)

Die steuerlichen Sondervorschriften des InvStG sind nach Ansicht der Emittentin
nicht auf die Zertifikate anzuwenden, da die Zertifikate rechtlich und
wirtschaftlich keine Beteiligung an einem auslandischen Investmentvermdgen
und keinen auslandischen Investmentanteil verbriefen sollten.

. Besteuerunqg der Zertifikate im Betriebsvermodgen

Werden die Zertifikate im Betriebsvermdgen gehalten, so sind samtliche
Gewinne steuerpflichtig und samtliche Verluste steuerlich abzugsfahig.

Anlegern wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen
Auswirkungen der Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu
konsultieren.



ZUSAMMENFASSUNG DER WICHTIGSTEN AUSSTATTUNGSMERKMALE

DER ZERTIFIKATE

Dow Jones EURO STOXX*" Small Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zurich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones EURO STOXX™ Small Open End Index-Zertifikate
(das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones EURO STOXX™™ Small Index (der "Index"), berechnet
als Kurs-Index, wie bei Emission veroffentlicht auf der Reuters-
Seite ".SCXE"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

123,52 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

5.000.000 Dow Jones EURO STOXX*™™ Small Open End Index-
Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones EURO STOXX*™™ Small Open End Index-
Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones EURO STOXX*™ Small Index,
ausgedriickt in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht),
bzw. 1 Dow Jones EURO STOXX*M Small Open End Index-
Zertifikat bezieht sich auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-
Index berechneten Dow Jones EURO STOXX*M Small Index
(wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones EURO STOXX™™ Small
Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni eines Jahres bis
10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) auszulben. Die Aus-
Gbung wird dann mit Geschaftsschluss des 22. Juni im
jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die



Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kiindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:
Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Kiandigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veroffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Kindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones EURO STOXX*™ Small Index am
Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht) gemal
§ 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones EURO STOXX*™ Small Open End Index-Zertifikat
(oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kundigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kundigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018783636
UBOA47
1878363

Deutsches Recht



Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Open End Index-Zertifikate (das
"Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Index (der "Index"), berechnet
als Kurs-Index, wie bei Emission verdffentlicht auf der Reuters-
Seite ".SX7P"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

323,50 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

2.000.000 Dow Jones STOXX™™ 600 Banks Open End Index-
Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Open End Index-
Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Index, ausgedriickt
in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht), bzw. 1 Dow
Jones STOXX™ 600 Banks Open End Index-Zertifikat bezieht
sich auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-Index berechneten
Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Index (wobei 1 Indexpunkt Euro
1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXX*™ 600 Banks
Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni eines Jahres bis
10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) auszulben. Die Aus-
dbung wird dann mit Geschaftsschluss des 22. Juni im
jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veroffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.



Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:
Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Index am
Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht) gemal
§ 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX*™ 600 Banks Open End Index-Zertifikat
(oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kundigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018785052
UBOA48
1878505

Deutsches Recht



Dow Jones STOXX*™ 600 Basic Resources Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™™ 600 Basic Resources Open End Index-
Zertifikate (das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX™™ 600 Basic Resources Index (der "Index"),
berechnet als Kurs-Index, wie bei Emission veroffentlicht auf der
Reuters-Seite ".SXPP"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

239,79 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

2.000.000 Dow Jones STOXX™ 600 Basic Resources Open End
Index-Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX™™ 600 Basic Resources Open End
Index-Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Basic Resources Index,
ausgedriickt in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht),
bzw. 1 Dow Jones STOXX*™™ 600 Basic Resources Open End
Index-Zertifikat bezieht sich auf ein Zehntel des Wertes des als
Kurs-Index berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Basic
Resources Index (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXX®™ 600 Basic
Resources Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni eines
Jahres bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) auszulben.
Die Austbung wird dann mit Geschaftsschluss des 22. Juni im
jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.



Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:

Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX*™ 600 Basic Resources Index
am Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)
gemal § 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX*™ 600 Basic Resources Open End Index-
Zertifikat (oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kindigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018785573
UBOA49
1878557

Deutsches Recht



Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™™ 600 Chemicals Open End Index-Zertifikate
(das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Index (der "Index"),
berechnet als Kurs-Index, wie bei Emission veroffentlicht auf der
Reuters-Seite ".SX4P"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

233,37 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

2.000.000 Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Open End Index-
Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Open End Index-
Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones STOXX™™ 600 Chemicals Index,
ausgedrickt in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht),
bzw. 1 Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Open End Index-
Zertifikat bezieht sich auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-
Index berechneten Dow Jones STOXX* 600 Chemicals Index
(wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXXM 600
Chemicals Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni eines
Jahres bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) auszulben.
Die Austbung wird dann mit Geschaftsschluss des 22. Juni im
jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.



Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:
Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX*™ 600 Chemicals Index am
Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht) gemal
§ 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter Berlicksichtigung des
Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX™ 600 Chemicals Open End Index-Zertifikat
(oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kundigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018783867
UBOASA
1878386

Deutsches Recht



Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services Open End
Index-Zertifikate (das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services Index (der
"Index"), berechnet als Kurs-Index, wie bei Emission
veroffentlicht auf der Reuters-Seite ".SX2P"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

131,72 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

4.000.000 Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services
Open End Index-Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services
Open End Index-Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als
Kurs-Index berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical
Goods & Services Index, ausgedrickt in Euro (wobei 1
Indexpunkt Euro 1 entspricht), bzw. 1 Dow Jones STOXX*™ 600
Cyclical Goods & Services Open End Index-Zertifikat bezieht sich
auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-Index berechneten Dow
Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services Index (wobei
1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical
Goods & Services Open End Index-Zertifikate jeweils zum
22. Juni eines Jahres bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
auszuliben. Die Auslbung wird dann mit Geschaftsschluss des
22. Juni im jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.
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Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:

Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods &
Services Index am Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1
entspricht) gemalB § 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX*™ 600 Cyclical Goods & Services Open End
Index-Zertifikat (oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kindigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018784576
UBOASB
1878457

Deutsches Recht
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Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Open End Index-
Zertifikate (das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX°M 600 Financial Services Index (der "Index"),
berechnet als Kurs-Index, wie bei Emission veroffentlicht auf der
Reuters-Seite ".SXFP"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

221,89 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

3.000.000 Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Open End
Index-Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Open End
Index-Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Index,
ausgedrickt in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht),
bzw. 1 Dow Jones STOXX* 600 Financial Services Open End
Index-Zertifikat bezieht sich auf ein Zehntel des Wertes des als
Kurs-Index berechneten Dow Jones STOXX* 600 Financial
Services Index (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXX*™ 600 Financial
Services Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni eines
Jahres bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) auszuben.
Die Austbung wird dann mit Geschaftsschluss des 22. Juni im
jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.
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Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:
Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX*M 600 Financial Services
Index am Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)
gemaB § 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter Berlcksichti-
gung des Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX*™ 600 Financial Services Open End Index-
Zertifikat (oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kundigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018785508
UBOASC
1878550

Deutsches Recht
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Dow Jones STOXX*™ 600 Healthcare Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™ 600 Healthcare Open End Index-Zertifikate
(das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX™™ 600 Healthcare Index (der "Index"),
berechnet als Kurs-Index, wie bei Emission vertffentlicht auf der
Reuters-Seite ".SXDP"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

351,76 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

2.000.000 Dow Jones STOXX*M 600 Healthcare Open End
Index-Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX*™ 600 Healthcare Open End Index-
Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones STOXX™™ 600 Healthcare Index,
ausgedriickt in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht),
bzw. 1 Dow Jones STOXX*™ 600 Healthcare Open End Index-
Zertifikat bezieht sich auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-
Index berechneten Dow Jones STOXX™™ 600 Healthcare Index
(wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXXM 600
Healthcare Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni
eines Jahres bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
auszuliben. Die Auslbung wird dann mit Geschaftsschluss des
22. Juni im jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.
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Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:
Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX*™ 600 Healthcare Index am
Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht) gemal
§ 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austbungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX*™ 600 Healthcare Open End Index-Zertifikat
(oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kundigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018785128
UBOASD
1878512

Deutsches Recht
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Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial Goods & Services Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial Goods & Services Open End
Index-Zertifikate (das "Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial Goods & Services Index (der
"Index"), berechnet als Kurs-Index, wie bei Emission
veroffentlicht auf der Reuters-Seite ".SXNP"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

178,74 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

3.000.000 Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial Goods & Services
Open End Index-Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial Goods & Services
Open End Index-Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als
Kurs-Index berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial
Goods & Services Index, ausgedriickt in Euro (wobei 1 Index-
punkt Euro 1 entspricht), bzw. 1 Dow Jones STOXX*™ 600
Industrial Goods & Services Open End Index-Zertifikat bezieht
sich auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-Index berechneten
Dow Jones STOXX*™™ 600 Industrial Goods & Services Index
(wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial
Goods & Services Open End Index-Zertifikate jeweils zum
22. Juni eines Jahres bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
auszuliben. Die Auslbung wird dann mit Geschaftsschluss des
22. Juni im jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.
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Riickzahlung bei Ausiibung bzw.
Kindigung:

Abwicklung:

MindestgroBe:

Borsenzulassung:

Zertifikatsstelle:
Festlegungsstelle:
Form:

Clearing-System:

ISIN:
Wertpapier-Kenn-Nummer:
Valor:

Anwendbares Recht:

Sollte einer dieser Tage kein Bankgeschaftstag sein, so gilt der
jeweils folgende Bankgeschaftstag als Austbungs- bzw.
Klindigungstag.

Schlusskurs des Dow Jones STOXX™™ 600 Industrial Goods &
Services Index am Bewertungstag (wobei 1 Indexpunkt Euro 1
entspricht) gemalB § 1(2) der Zertifikatsbedingungen (unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses)

Bewertungstag ist der Austibungs- bzw. Kiindigungstag.

Barausgleich innerhalb von finf Bankgeschaftstagen nach
wirksamer Ausibung bzw. Kindigung

1 Dow Jones STOXX*™ 600 Industrial Goods & Services Open
End Index-Zertifikat (oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon)

Freiverkehr der Wertpapierbérsen in Frankfurt am Main und
Stuttgart

Im Falle einer Kiindigung durch die Emittentin wird die B&rsen-
notierung zwei Bdrsenhandelstage vor dem Kindigungstag
eingestellt. Von da an bis zum Kundigungstag kann nur noch
auBerborslich mit der Anbieterin gehandelt werden.

UBS Investment Bank AG, Frankfurt am Main

STOXX Limited

Sammelzertifikat

Clearstream Banking AG ("Clearstream"), Euroclear und
Clearstream Banking S.A.

CHO0018785581
UBOASE
1878558

Deutsches Recht
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Dow Jones STOXX*™ 600 Media Open End Index-Zertifikate

Emittentin:

Federfiihrerin/Anbieterin:

Name der Zertifikate:

Index:

Anbieterin/Federfiihrerin:

Beginn des 6ffentlichen Angebots
("Emissionstag"):

Referenzkurs:
Zahltag:

Anzahl:

Bezugsverhaltnis:

Laufzeit:

UBS AG, Zirich/Basel, handelnd durch die UBS AG,
Niederlassung London

UBS Limited, London

Dow Jones STOXX*™ 600 Media Open End Index-Zertifikate (das
"Zertifikat", die "Zertifikate")

Dow Jones STOXX°M 600 Media Index (der "Index"), berechnet
als Kurs-Index, wie bei Emission verdffentlicht auf der Reuters-
Seite ".SXMP"

UBS Limited, London

18. Juni 2004

200,99 Indexpunkte (indikativ)
22. Juni 2004

3.000.000 Dow Jones STOXX*M 600 Media Open End Index-
Zertifikate

Jeweils 10 Dow Jones STOXX* 600 Media Open End Index-
Zertifikate beziehen sich auf den Wert des als Kurs-Index
berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Media Index,
ausgedriickt in Euro (wobei 1 Indexpunkt Euro 1 entspricht),
bzw. 1 Dow Jones STOXXM 600 Media Open End Index-
Zertifikat bezieht sich auf ein Zehntel des Wertes des als Kurs-
Index berechneten Dow Jones STOXX*™ 600 Media Index (wobei
1 Indexpunkt Euro 1 entspricht)

Ohne Laufzeitbegrenzung:

GemaB den vollstandigen Zertifikatsbedingungen hat der
Zertifikatsinhaber das Recht, Dow Jones STOXX*™ 600 Media
Open End Index-Zertifikate jeweils zum 22. Juni eines Jahres bis
10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) auszulben. Die Aus-
dbung wird dann mit Geschaftsschluss des 22. Juni im
jeweiligen Jahr wirksam.

Die Emittentin hat das Recht, noch nicht ausgelbte Zertifikate
durch Bekanntmachung zu kiindigen. Die Kindigung kann jahr-
lich zum 22. Juni, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag bei
Emission (22. Juni 2004) zum 22. Juni 2007, erfolgen. Die
Kdndigungsfrist betragt zwei Jahre. Die Kindigung wird zwei
Jahre nach Veréffentlichung der Bekanntmachung zum 22. Juni
wirksam.
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