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DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente beziglich der UBS AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, sind durch
Verweis einbezogen in diesen bzw. bilden einen Bestandteil dieses Prospekts:

Einbezogenes Dokument Bezug genommen in Information

- UBS Handbuch 2005/2006; - Geschaftstberblick - Beschreibung der Unternehmens-
Seiten 27 — 52 (einschlieBlich) (Seite 19 des Prospekts) gruppen der Emittentin

- UBS Finanzbericht 2005; - Organisationsstruktur der | - Darstellung  der  wichtigsten
Seiten 171 - 174 (einschlieBlich) Emittentin Tochtergesellschaften

(Seite 20 des Prospekts)

- UBS Handbuch 2005/2006; | -  Interessenkonflikte - Beschreibung der Interessen-
Seiten 113 - 119 (einschlieBlich) (Seite 22 des Prospekts) bindung der Mitglieder des
(Verwaltungsrat) bzw. Verwaltungsrats bzw. der

Seiten 120 -122 (einschlieBlich)
(Konzernleitung)

Konzernleitung

- UBS Handbuch 2005/2006 | - Bedeutende Aktiondre der | -  Nahere Angaben zu den UBS-
Seiten 109 - 110 (einschlieBlich) Emittentin Aktien
(Seite 22 des Prospekts)
- UBS Finanzbericht 2004: - Finanzielle Informationen | - UBS AG (Konzernrechnung) fur

Uber die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage
der Emittentin

(Seite 22 des Prospekts)

das Geschaftsjahr 2003/2004:

(i) Seite 88, (i) Erfolgsrechnung samt Anhang
und weiterer Angaben,
(ii) Seite 89, (i) Bilanz  samt Anhang und

weiterer Angaben,

iii) Seiten 92 — 93
einschlieBlich),

(i) Mittelflussrechnung,

einschlieBlich),

(iv) Anhang zur Konzern-
rechnung,

(
(
(iv) Seiten 94 — 203
(
(

V) Seiten 77 — 84
(einschlieBlich),

(v) Standards und Grundsatze der
Rechnungslegung,

(vi) Seite 87. (vi) Bericht der Konzernprufer.
- UBS Finanzbericht 2005: - Finanzielle Informationen | - UBS AG (Konzernrechnung) fur

Uber die Vermdgens-, das Geschaftsjahr 2004/2005:
Finanz- und Ertragslage
der Emittentin
(Seite 22 des Prospekts)

(i) Seite 82, (i) Erfolgsrechnung samt Anhang

und weiterer Angaben,
(ii) Seite 83, (i) Bilanz  samt Anhang und

weiterer Angaben,

iii) Seiten 86 — 87
einschlieBlich),

(i) Mittelflussrechnung,

(iv) Anhang zur Konzern-
rechnung,

(
(

(iv) Seiten 88 — 207
(einschlieBlich),

(v) Seiten 71 - 77
(einschlieBlich),

(v) Standards und Grundsatze der
Rechnungslegung,

(vi) Seite 81. (vi) Bericht der Konzernprufer.
- UBS AG (Stammbhaus)
Jahresrechnung far das
Geschaftsjahr 2004/2005:
(i) Seite 212, (i) Erfolgsrechnung,
(ii) Seite 213, (i) Bilanz,
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(iii) Seite 214,

i) Gewinnverwendung,

(iv) Seite 215,

(v) Seite 211,

(

(iv) Anhang zur Jahresrechnung,
(v) Erlauterungen  zur  Jahres-
rechnung,

(vi) Seiten 71 - 77
(einschlieBlich),

(vi) Standards und Grundsatze
der Rechnungslegung,

(vii) Seite 220.

(vii) Bericht der Revisionsstelle.

Der Quartalsbericht der UBS AG zum 30. September 2006 in englischer Sprache ist in seiner Gesamtheit

einbezogen.

Die durch Verweis einbezogenen Dokumente werden sowohl bei der Emittentin als auch bei der
UBS Deutschland AG, StephanstraBe 14 - 16, 60313 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, in
gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Darlber hinaus werden die Dokumente auf der
Internet-Seite www.ubs.com/investors bzw. einer diese ersetzenden Internet-Seite veroffentlicht.
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ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung beinhaltet Informationen aus diesem Prospekt bzw. den Abschnitten ,Beschreibung
der Emittentin” und ,,Beschreibung der Wertpapiere”, um interessierten Erwerbern die Méglichkeit zu geben,
sich Uber die UBS AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, (nachfolgend die ,Emittentin”), die
UBS Open-End-Zertifikate ohne Abrechnungsformel (nachfolgend jeweils ein ,Zertifikat” bzw. die
.Zertifikate” oder jeweils ein ,Wertpapier” bzw. die ,, Wertpapiere”), die den Gegenstand dieses Prospekts
bilden und Uber die damit jeweils verbundenen Risiken zu informieren.

Die Zusammenfassung sollte jedoch als Einfihrung zum Prospekt verstanden werden. Potenzielle Erwerber
sollten deshalb jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Priifung des gesamten
Prospekts stiitzen. Es wird empfohlen, zum vollen Verstandnis der Wertpapiere die Wertpapierbedingungen
sowie die steuerlichen und anderen bei der Entscheidung Uber eine Anlage in die Wertpapiere wichtigen
Gesichtspunkte sorgféltig zu lesen und sich gegebenenfalls von einem Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist zudem ausdricklich darauf hin, dass fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche
aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager
auftretende Erwerber in Anwendung der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mit-
gliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass weder die Emittentin noch die UBS Limited, 1 Finsbury Avenue,
London EC2M 2PP, Vereinigtes Konigreich, als Anbieterin der Wertpapiere (die ,Anbieterin”) lediglich
aufgrund dieser Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, haftbar gemacht werden kénnen,
es sei denn, die Zusammenfassung ist irrefihrend, unrichtig oder widerspruchlich, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

Wer ist die Emittentin?

Die UBS AG mit Sitz in ZUrich und Basel ist aus der Fusion des Schweizerischen Bankvereins (SBV) und der
Schweizerischen Bankgesellschaft (SBG) im Jahre 1998 entstanden.

Mit Hauptverwaltungen in der Schweiz in Zirich und Basel und einer Prasenz in mehr als 50 Landern und rund
75.593 Mitarbeitern zum 30. September 2006 ist die UBS AG mit ihren Tochtergesellschaften und Nieder-
lassungen (,UBS"), darunter die UBS AG, Niederlassung London, als Emittentin der in diesem Prospekt
beschriebenen Wertpapiere, nach eigener Einschatzung weltweit einer der gréBten Verwalter privaten
Vermdgens. Als eines der fiihrenden Finanzunternehmen der Welt bedient UBS eine anspruchsvolle weltweite
Kundenbasis und verbindet als Organisation Finanzkraft mit globaler Kultur, die gegentber Veranderungen
offen ist. Als integriertes Unternehmen erzielt UBS durch Beanspruchung der zusammengefassten Ressourcen
und des Fachwissens aller ihrer Firmen Wertschépfung fur ihre Kunden.

Die UBS umfasst drei wesentliche Unternehmensbereiche: Global Wealth Management & Business Banking,
nach Vermdgensanlagen einer der weltgroBten Vermdgensverwalter und nach eigener Einschatzung die
fUhrende Bank in der Schweiz flr Firmen- und institutionelle Kunden; Global Asset Management, nach eigener
Einschatzung einer der fihrenden Vermdgensverwalter weltweit, sowie Investment Bank, ein erstklassiges
Investment Banking- und Wertpapierhaus.

Die Serviceleistungen umfassen das klassische Investment Banking Geschéft, wie zum Beispiel die Beratung bei
Fusionen und Ubernahmen, die Durchfiihrung von Kapitalmarkttransaktionen sowohl im Primér- als auch im
Sekundarmarkt, anerkannte Research-Expertise und die Emission von Anlageprodukten fur institutionelle und
private Anleger.

Die UBS gehdrt zu den wenigen weltweit agierenden GroBbanken, die tber ein erstklassiges Rating verfugen.
Die Rating Agenturen Standard & Poor’s Inc., Fitch Ratings und Moody's Investors Service Inc. haben die
Bonitat der UBS - damit die Fahigkeit der UBS, Zahlungsverpflichtungen, beispielsweise Zahlungen fir Tilgung
und Zinsen bei langfristigen Krediten, dem so genannten Kapitaldienst, ptnktlich nachzukommen - beurteilt
und auf den nachfolgend schematisch dargestellten Bewertungsstufen bewertet. Bei Fitch und
Standard & Poor’s kann dabei die Beurteilung zudem mit Plus- oder Minus-Zeichen, bei Moody’s mit Ziffern
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versehen sein. Diese Zusdtze heben die relative Bedeutung innerhalb einer Bewertungsstufe hervor. Dabei
beurteilt Standard & Poor’s die Bonitat der UBS aktuell mit AA+, Fitch mit AA+ und Moody's mit Aa2."

Fitch Moody’s Standard & Poor’s Erlauterung

AAA Aaa AAA sehr gut: hochste Bonitat, praktisch kein Ausfallrisiko

AA Aa AA sehr gut bis gut: hohe Zahlungswahrscheinlichkeit,
geringes Insolvenzrisiko

A A A gut bis befriedigend: angemessene Deckung des
Kapitaldienstes; noch geringes Insolvenzrisiko

BBB Baa BBB befriedigend: angemessene Deckung des Kapital-
dienstes; mittleres Insolvenzrisiko (spekulative
Charakteristika, mangelnder Schutz gegen wirtschaft-
liche Verdnderungen)

BB Ba BB befriedigend bis ausreichend: maBige Deckung des
Kapitaldienstes, hdheres Insolvenzrisiko

B B B ausreichend bis mangelhaft: geringe Sicherung des
Kapitaldienstes, hohes Insolvenzrisiko

CCC Caa CCC ungentgend: kaum ausreichende Bonitdt, sehr hohes

CC Insolvenzrisiko

C

DDD Ca CC zahlungsunfahig: in Zahlungsverzug oder Insolvenz

DD C SD/D

D

Wer sind die Mitglieder der Geschéaftsfithrungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin?

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens sechs und héchstens zwdélf Mitgliedern. Die Amtszeit betragt drei

Jahre.

Mitglieder des Verwaltungsrats am 30. September 2006

Amtszeit Mandate auBBerhalb der UBS
Marcel Ospel Prasident 2008
Stephan Haeringer Vollamtlicher 2007
Vizeprasident
Marco Suter Vollamtlicher 2008
Vizeprasident

Ernesto Bertarelli Mitglied 2009 Chief Executive Officer der Serono
International SA, Genf

Sir Peter Davis Mitglied 2007 Company Director und Investor

Gabrielle  Kaufmann- | Mitglied 2009 Partnerin  der  Kanzlei  Schellenberg

Kohler Wittmer und Professorin far
Internationales  Privatrecht an  der
Universitat Genf

Dr. Rolf A. Meyer Mitglied 2009 Company Director

Dr. Helmut Panke Mitglied 2007 Vorstandsvorsitzender der BMW AQG,
Minchen (bis zum 31. August 2006)

Peter Spuhler Mitglied 2007 Inhaber der Stadler Rail AG (Schweiz)

Peter R. Voser Mitglied 2008 Chief Financial Officer der The Royal Dutch
Shell plc, London

Lawrence A. Weinbach | Mitglied 2008 Company Director

! Long-Term Rating, Stand 30. September 2006
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Joerg Wolle Mitglied 2009 Verwaltungsratsmitglied und Chief
Executive Officer der DKSH Holding Ltd.

Konzernleitung am 30. September 2006

Die Konzernleitung besteht aus zehn Mitgliedern:

Peter A. Wuffli Group Chief Executive Officer

Marcel Rohner Deputy Group CEO and Chairman and CEO  Global Wealth
Management & Business Banking

John A. Fraser Chairman and CEO Global Asset Management

Huw Jenkins Chairman and CEO Investment Bank

Peter Kurer Group General Counsel

Clive Standish Group Chief Financial Officer

Walter Stirzinger Group Chief Risk Officer

Mark B. Sutton Chairman and CEO Americas

Rory Tapner Chairman and CEO Asia Pacific

Raoul Weil Head of Wealth Management International

Personelle Anderungen in 2007

Per 5. Juli 2007 hat der UBS Verwaltungsrat Marcel Rohner mit sofortiger Wirkung zum Group CEO von UBS
ernannt. Er folgt auf Peter A. Wuffli, der von allen Funktionen innerhalb der UBS zurlcktritt. Raoul Weil wird
Nachfolger von Marcel Rohner in seiner Funktion als Chairman und CEO Global Wealth Manage-
ment & Business Banking.

Kein Mitglied der Konzernleitung tbt bedeutsame Tatigkeiten auBerhalb der UBS aus.

Wie ist die finanzielle Situation der Emittentin?

Die nachfolgende Tabelle ist aus dem publizierten Quartalsbericht der UBS zum 30. September 2006 in
englischer Sprache zusammengestellt. Diese Tabelle stellt die Kapitalisierung sowie die Verbindlichkeiten der
UBS Gruppe per 30. September 2006 dar:

in Mio. CHF
Fur die Periode endend am 30. September 2006
Verbindlichkeiten
kurzfristige Verbindlichkeiten 153.500
langfristige Verbindlichkeiten 157.851
Total Verbindlichkeiten 311.351
Minderheitsanteile 2 6.300
Eigenkapital 48.403
Total Kapitalisierung 366.054

1) Beinhaltet Geldmarktpapiere und mittelfristige Schuldtitel entsprechend den Positionen in der Bilanz nach
Restlaufzeiten (die Aufteilung in kurz- und langfristige Laufzeiten ist nur vierteljdhrlich verfigbar)

2) Beinhaltet Trust Preferred Securities

Zum 30. September 2006, waren 2.105.049.946 Namensaktien der UBS AG mit einem Nennwert von
CHF 0,10 pro Aktie ausgegeben. Zu diesem Zeitpunkt waren 2.178.960.044 Namensaktien (mit einem
Nennwert von CHF 0,10 pro Aktie) entsprechend einem Aktienkapital in der Hohe von CHF 217.896.004,40 im
Handelsregister eingetragen. Die vorstehenden Zahlen berlcksichtigen den Aktiensplit im Verhaltnis 1:2 vom
10. Juli 2006. Seit dem 30. September 2006 haben sich keine wesentlichen Verdnderungen in Bezug auf die
ausgegebenen Schuldtitel der UBS Gruppe ergeben.
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Wie wird der Nettoemissionserlos von der Emittentin verwendet?

Der Nettoerlés der Emission dient der Finanzierung der Geschaftsentwicklung der UBS Gruppe und wird von
der Emittentin nicht innerhalb der Schweiz verwendet. Der Nettoerlés aus dem Verkauf der Wertpapiere wird
dabei von der Emittentin fur allgemeine Geschéaftszwecke verwendet; ein abgrenzbares (Zweck-)Sonder-
vermdgen wird nicht gebildet.

Bestehen hinsichtlich der Emittentin Risiken?

Hinsichtlich der Emittentin bestehen keine besonderen Risiken. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten
sich jedoch bewusst sein, dass hinsichtlich der Emittentin wie bei jedem Unternehmen auch allgemeine Risiken
bestehen: So tragt jeder Erwerber allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern kénnte. Zudem kann die allgemeine Einschatzung der Kreditwirdigkeit der Emittentin
maoglicherweise den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Diese Einschatzung hangt im Allgemeinen von Ratings
ab, die den ausstehenden Wertpapieren der Emittentin oder der mit ihr verbundenen Unternehmen von Rating-
Agenturen wie Moody's, Fitch und Standard & Poor’s erteilt werden. Die Emittentin und mit ihr verbundene
Unternehmen koénnen sich zudem von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen. Diese Transaktionen kénnen sich
negativ auf den Kurs der Wertpapiere auswirken.

Potenzielle Erwerber sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des gesamten
Prospekts stitzen und sich gegebenenfalls von ihrem Steuer- bzw. Finanzberater oder Rechtsanwalt
diesbeziiglich beraten lassen.

Was sind die Wertpapiere?

Gegenstand des Prospekts sind die UBS Open-End-Zertifikate ohne Abrechnungsformel mit der International
Security Identification Number (die ,ISIN”), die von der UBS AG, handelnd durch ihre Niederlassung London,
als Emittentin nach deutschem Recht begeben werden. Die Wertpapiere sind allen anderen direkten, nicht
nachrangigen, unbedingten und unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin gleichgestellt.

Die Wertpapiere beziehen sich jeweils auf den Kurs der Aktie der Berkshire Hathaway Inc. (Class A Share) (der
.Basiswert").

Wie werden die Wertpapiere angeboten?

Die Emittentin beabsichtigt, die in diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere - nach erforderlicher
Unterrichtung des jeweils maBgeblichen Mitgliedstaats des Europdischen Wirtschaftsraums durch die deutsche
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als zustandiger Aufsichtsbehdrde des (gewahlten)
Herkunftsmitgliedstaats der UBS im Sinne der Richtlinie 2003/71/EG vom 4. November 2003 (die
.Prospektrichtlinie”) und des Wertpapierprospektgesetzes - in verschiedenen Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums anzubieten.

Die Emittentin hat jedoch mit Ausnahme der Veréffentlichung und Hinterlegung des Prospekts bei der BaFin
und der Notifizierung des Prospekts nach Luxemburg keinerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei
MaBnahmen ergreifen, um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in einer Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu
diesem Zweck besondere MaBnahmen ergriffen werden mussen.

Die Emittentin und die Anbieterin geben keine Zusicherung Uber die RechtmaBigkeit des Angebots der
Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder
geltenden Ausnahmeregelungen und Ubernehmen keine Verantwortung daflr, dass ein Angebot ermoglicht
werden wird.

Die Wertpapiere werden von der UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, Vereinigtes Kénigreich,
als Anbieterin der Wertpapiere an oder nach dem Emissionstag durch Ubernahmevertrag tbernommen und zu
dem Emissionspreis zum freibleibenden Verkauf gestellt. Der Emissionspreis wird am Festlequngstag in
Abhangigkeit von der jeweiligen Marktsituation und dem Kurs des Basiswerts festgesetzt und kann bei der
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Anbieterin erfragt werden. Ab dem Beginn des offentlichen Angebots wird der Verkaufspreis fortlaufend
- entsprechend der jeweiligen Marktsituation - angepasst.

Die Anbieterin koordiniert das gesamte Angebot der Wertpapiere.

Werden die Wertpapiere zum Handel zugelassen?

Die Anbieterin beabsichtigt, die Einbeziehung der Wertpapiere in den Handel an den Wertpapier-Bérsen zu
beantragen.

Bestehen Beschrankungen des Verkaufs der Wertpapiere?

Wertpapiere dirfen innerhalb einer Rechtsordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemaB den anwendbaren Gesetzen und anderen
Rechtsvorschriften zuldssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Wertpapiere werden
zu keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in
Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der geltenden Fassung definiert), weder direkt noch
indirekt, angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Was wird der Wertpapiergldaubiger aus dem jeweiligen Wertpapier erhalten?

Der Anleger erwirbt durch den Kauf des Wertpapiers das Recht, nach MaBgabe der Wertpapierbedingungen
von der Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen und in Abhdngigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts die Zahlung eines Abrechnungsbetrags in der Auszahlungswdhrung zu verlangen (das
.Zertifikatsrecht”). Die Wertpapiergldubiger erhalten keine Zwischenzahlungen. Jedes der Wertpapiere
verbrieft weder einen Anspruch auf Festzins- oder zinsvariable Zahlungen noch auf Dividendenzahlung und
wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.

Im Gegensatz zu Zertifikaten mit einer festen Laufzeit haben die UBS Open-End-Zertifikate ohne Abrechnungs-
formel auf den Basiswert keinen Verfalltag und dementsprechend keine festgelegte Laufzeit. Tatsachlich
missen die UBS Open-End-Zertifikate ohne Abrechnungsformel von jedem Inhaber jeweils in Ubereinstimmung
mit dem in den Wertpapierbedingungen festgelegten Auslbungsverfahren zu einem bestimmten
Auslibungstag ausgeUbt werden, um das Zertifikatsrecht geltend zu machen.

Der Inhaber eines UBS Open-End-Zertifikats ohne Abrechnungsformel erhalt nach § 1 der Wertpapier-
bedingungen den in die Auszahlungswéhrung umgerechneten Abrechnungsbetrag unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhdltnisses (der ,, Auszahlungsbetrag”). Dabei entspricht der Abrechnungsbetrag dem Abrechnungs-
kurs des Basiswerts abzUglich einer Risiko Management Gebihr.

Welche Risiken sind mit einer Investition in die Wertpapiere verbunden?

Fur den Erwerber der Wertpapiere ist eine Investition mit produktspezifischen Risiken verbunden. So wird der
Wert eines Zertifikats nicht nur von den Kursverdnderungen des zugrunde liegenden Basiswerts bestimmt,
sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Eine Wertminderung des Zertifikats kann daher selbst
dann eintreten, wenn der Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts konstant bleibt. Potenzielle Erwerber sollten
beachten, dass Kursdnderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des
zugrunde liegenden Basiswerts den Wert des jeweiligen Zertifikats bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen.
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Neben der Laufzeit der Wertpapiere, der Haufigkeit und der Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitat) des
zugrunde liegenden Basiswerts oder dem allgemeinen Zins- und Dividendenniveau bzw. der allgemeinen
Entwicklung der Devisenmarkte, sind nach Auffassung der Emittentin vor allem folgende Umstdnde fur den
Wert eines Zertifikats wesentlich bzw. kénnen aus folgenden Umstanden Risiken fir die Erwerber der
Wertpapiere erwachsen:

e Wertminderung des Basiswerts,

e Nachteiliger Einfluss von Nebenkosten,
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Risiko ausschlieBende oder einschrankende Geschafte der Erwerber der Wertpapiere,
Handel in den Wertpapieren / Mangelnde Liquiditat,

Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen,
Inanspruchnahme von Krediten durch die Erwerber der Wertpapiere,

Einfluss von Hedge-Geschaften der Emittentin auf die Wertpapiere oder

Anderung der Grundlage der Besteuerung der Wertpapiere.

Darlber hinaus kann sich auch die Kindigung und vorzeitige Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin
nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Es ist deshalb unbedingt empfehlenswert, sich mit dem besonderen Risikoprofil des in diesem Prospekt
beschriebenen Produkttyps vertraut zu machen und gegebenenfalls fachkundigen Rat in Anspruch zu nehmen.
Potenzielle Erwerber werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass es sich bei Zertifikaten um eine
Risikoanlage handelt, die mit der Mdglichkeit von Verlusten hinsichtlich des eingesetzten Kapitals verbunden
ist. Potenzielle Erwerber mussen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin
zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Fall sollten Erwerber der Zertifikate ihre jeweiligen wirtschaftlichen
Verhaltnisse daraufhin Uberprifen, ob sie in der Lage sind, die mit dem Zertifikat verbundenen Verlustrisiken
zu tragen.

UBS AG, Niederlassung London Endgultige Bedingungen vom 17. Juli 2007

zum Basisprospekt vom 1. Dezember 2006



1"

RISIKOFAKTOREN

Nachstehend werden verschiedene Risikofaktoren beschrieben, die mit der Anlage in die Wertpapiere, die im
Rahmen dieses Prospekts begeben werden, verbunden sind. Welche Faktoren einen Einfluss auf die in diesem
Prospekt beschriebenen Wertpapiere haben koénnen, hangt von verschiedenen miteinander verbundenen
Faktoren ab, insbesondere der Art der Wertpapiere und des Basiswerts. Eine Anlage in die Wertpapiere sollte
erst erfolgen, nachdem alle fur die jeweiligen Wertpapiere relevanten Faktoren zur Kenntnis genommen und
sorgfaltig gepruft wurden. Hier verwendete Angaben und Begriffe folgen den in den Wertpapierbedingungen
gegebenen Definitionen. Potenzielle Erwerber sollten jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die
Prafung des gesamten Prospekts stlitzen und sich gegebenenfalls von ihrem Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Berater diesbeziiglich beraten lassen.

. EMITTENTENSPEZIFISCHE RISIKOHINWEISE

Als globales Finanzdienstleistungsunternehmen wird die Geschaftstatigkeit der UBS von den herrschenden
Marktverhaltnissen beeinflusst. Verschiedene Risikofaktoren kénnen die effektive Umsetzung der
Geschaftsstrategien und direkt die Ertrdge beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertrdge und
das Ergebnis der UBS Schwankungen unterworfen. Die Ertrags- und Gewinnzahlen fir einen bestimmten
Zeitraum liefern daher keinen Hinweis auf nachhaltige Resultate, kénnen sich von einem Jahr zum andern
andern und die Erreichung der strategischen Ziele der UBS beeinflussen.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Erwerber tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
kdnnte. Die Wertpapiere begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die - auch im Fall der Insolvenz der Emittentin - untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Auswirkung einer Herabstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Einschatzung der Kreditwirdigkeit der Emittentin kann moglicherweise den Wert der
Wertpapiere beeinflussen. Diese Einschatzung hangt im Allgemeinen von Ratings ab, die der Emittentin oder
mit ihr verbundenen Unternehmen von Rating-Agenturen wie Moody'’s, Fitch und Standard & Poor’s erteilt
werden.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung oder
fir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Wertpapierglaubiger und kédnnen positive oder
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
Emittentin verbundene Unternehmen kénnen auBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften bezlglich der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten bei der
Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit
der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflikte auftreten. Zudem koénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion austben, zum Beispiel als
Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen k&nnen dariiber hinaus weitere derivative Instrumente in
Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfihrung solcher mit den Wertpapieren im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die Emittentin und mit
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ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert erhalten, und
weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche Informationen
an einen Wertpapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der Emittentin
verbundene(s) Unternehmen Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert publizieren. Tatigkeiten der
genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kann die Emittentin oder ein mit ihr
verbundenes Unternehmen, direkt oder indirekt, GebUhren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiel
Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gebuhren in unterschiedlichen Hohen einschlieBlich solcher
im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potenzielle Erwerber sollten sich
bewusst sein, dass die Emittentin die Gebuhren teilweise oder vollstandig einbehalten kann. Uber die Hohe
dieser Gebuhren erteilt die Emittentin bzw. die Anbieterin auf Anfrage Auskunft.

il WERTPAPIERSPEZIFISCHE RISIKOHINWEISE

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kédnnen unter anderem aus Risiken
aus dem Aktienmarkt, Rohstoffmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt, Zinssatzen, Marktvolatilitat, wirtschaftlichen
und politischen Risikofaktoren bestehen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und anderer
Risikofaktoren. Die wesentlichen Risikofaktoren werden nachstehend kurz dargestellt. Potenzielle Erwerber
sollten Erfahrung im Hinblick auf Geschafte mit Instrumenten wie den Wertpapieren oder dem jeweiligen
Basiswert haben. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten die Risiken, die mit der Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind, verstehen und vor einer Anlageentscheidung zusammen mit ihren
Rechts-, Steuer-, Finanz- und sonstigen Beratern folgende Punkte eingehend priifen: (i) Die Eignung
einer Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und
sonstigen Situation, (ii) die Angaben in diesem Prospekt und (iii) den Basiswert. Eine Anlage in die
Wertpapiere sollte erst nach einer Abschatzung des Verlaufs, des Eintritts und der Tragweite potenzieller
kinftiger Wertentwicklungen des Basiswerts erfolgen, da die Rendite aus der jeweiligen Anlage unter anderem
von Schwankungen der genannten Art abhdngt. Da mehrere Risikofaktoren den Wert der Wertpapiere
gleichzeitig beeinflussen koénnen, lasst sich die Auswirkung eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen.
Zudem konnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und Weise zusammenwirken, so dass sich deren
gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer
Kombination von Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen Aussagen
treffen.

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten sich dartber im Klaren sein, dass die Wertpapiere an Wert
verlieren kénnen und auch mit einem Totalverlust der Anlage in die Wertpapiere gerechnet werden muss.
Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Je kdrzer die Rest-
laufzeit eines Wertpapiers ist, desto geringer ist die Wahrscheinlichkeit, dass eventuelle Wertverluste zum Ende
der Laufzeit ausgeglichen werden kénnen. Potenzielle Erwerber missen deshalb bereit und in der Lage sein,
Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Die Wertpapierglaubiger erhalten keine Zwischenzahlungen. Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruch
auf Festzins- oder zinsvariable Zahlungen noch auf Dividendenzahlung und werfen daher keinen laufenden
Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Zertifikats kénnen daher nicht durch andere Ertrage des Zertifikats
kompensiert werden.

Potenzielle Erwerber werden ausdriicklich aufgefordert, sich mit dem besonderen Risikoprofil des in
diesem Prospekt beschriebenen Produkttyps vertraut zu machen und gegebenenfalls fachkundigen
Rat in Anspruch zu nehmen.

1. Besonderheiten der Zertifikate

Der Anleger erwirbt durch den Kauf des Wertpapiers das Recht, nach MaBgabe der Wertpapier-
bedingungen von der Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen und in Abhéngigkeit von der Ent-
wicklung des Basiswerts die Zahlung eines Abrechnungsbetrags in der Auszahlungswéhrung zu
verlangen (das , Zertifikatsrecht”). Die Wertpapierglaubiger erhalten keine Zwischenzahlungen. Jedes
der Wertpapiere verbrieft weder einen Anspruch auf Festzins- oder zinsvariable Zahlungen noch auf
Dividendenzahlung und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab.
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Im Gegensatz zu Zertifikaten mit einer festen Laufzeit haben die UBS Open-End-Zertifikate ohne
Abrechnungsformel auf den Basiswert keinen Verfalltag und dementsprechend keine festgelegte
Laufzeit. Tatsachlich mussen die UBS Open-End-Zertifikate ohne Abrechnungsformel von jedem
Inhaber jeweils in Ubereinstimmung mit dem in den Wertpapierbedingungen festgelegten
Auslbungsverfahren zu einem bestimmten Ausibungstag ausgelbt werden, um das Zertifikatsrecht
geltend zu machen.

Der Inhaber eines UBS Open-End-Zertifikats ohne Abrechnungsformel erhélt nach § 1 der Wertpapier-
bedingungen den in die Auszahlungswéhrung umgerechneten Abrechnungsbetrag unter
Berlicksichtigung des Bezugsverhdltnisses (der ,Auszahlungsbetrag”). Dabei entspricht der
Abrechnungsbetrag dem Abrechnungskurs des Basiswerts abzUglich einer Risiko Management Gebihr.

2. Mindestausiibungsanzahl

GemaB den Wertpapierbedingungen muss der Inhaber von UBS Open-End-Zertifikaten ohne
Abrechnungsformel eine festgelegte Mindestzahl an Wertpapieren vorlegen, um das in den
Wertpapieren verbriefte Zertifikatsrecht austiben zu kénnen. Glaubiger, die nicht Uber die erforderliche
Anzahl an Wertpapieren verfigen, muUssen somit entweder ihre Wertpapiere verkaufen oder
zusatzliche Wertpapiere kaufen (wobei dafir jeweils Transaktionskosten anfallen).

3. Kiindigung und vorzeitige Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte bewusst sein, dass die Emittentin bei Vorliegen eines
Kindigungsereignisses gemall den Wertpapierbedingungen die Mdglichkeit hat, die Wertpapiere
insgesamt vor dem Verfalltag zu kindigen und vorzeitig zu tilgen. Wenn die Emittentin die Zertifikate
vor dem Verfalltag kiindigt und vorzeitig tilgt, hat der Wertpapierglaubiger das Recht, die Zahlung
eines Geldbetrags in Bezug auf die vorzeitige Tilgung zu verlangen. Der Wertpapierglaubiger hat
jedoch keinen Anspruch auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die Zertifikate nach dem
Kindigungstag.

Im Falle einer Kindigung der Zertifikate durch die Emittentin tragt der Erwerber der Wertpapiere das
Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Falle einer Kindigung
gegebenenfalls  ausgezahlten  Kindigungsbetrag  maoglicherweise nur  zu  ungUnstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.

4, Maogliche Wertminderung des Basiswerts nach einer vorzeitigen Beendigung der Laufzeit der
Wertpapiere

Soweit die Laufzeit der Wertpapiere durch die Emittentin vorzeitig beendet wird, missen potenzielle
Erwerber der Wertpapiere beachten, dass eine moglicherweise negative Entwicklung des Kurses des
Basiswerts nach dem Zeitpunkt der Kindigungserklarung bis zur Ermittlung des fir die Berechnung des
dann zahlbaren Kiindigungsbetrags verwendeten Kurses des Basiswerts zu Lasten der
Wertpapiergldubiger geht.

5. Weitere Wert bestimmende Faktoren

Der Wert eines Wertpapiers wird nicht nur von den Kursverdnderungen des zugrunde liegenden
Basiswerts bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Mehrere Risikofaktoren
kénnen den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen; daher lasst sich die Auswirkung eines
einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kénnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art
und Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere
ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf
den Wert der Wertpapiere lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen.

Zu diesen Risikofaktoren gehéren u.a. die Laufzeit des Wertpapiers, die Haufigkeit und Intensitat von
Kursschwankungen (Volatilitdt) des zugrunde liegenden Basiswerts sowie das allgemeine Zins- und
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Dividendenniveau. Eine Wertminderung des Wertpapiers kann daher selbst dann eintreten, wenn der
Kurs des zugrunde liegenden Basiswerts konstant bleibt.

So sollten sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere bewusst sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere
mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auf den Basiswert verbunden ist. Sie sollten Erfahrung mit
Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert von dem jeweiligen Basiswert abgeleitet wird. Der
Wert des Basiswerts kann Schwankungen unterworfen sein; diese Wertschwankungen sind von einer
Vielzahl von Faktoren abhangig, wie zum Beispiel Tatigkeiten der UBS, volkswirtschaftlichen Faktoren
und Spekulationen. Besteht der Basiswert aus einem Korb verschiedener Einzelwerte, kdénnen
Schwankungen im Wert eines enthaltenen Korbbestandteils durch Schwankungen im Wert der
anderen Korbbestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Zudem ist die historische
Wertentwicklung des Basiswerts kein Indikator fir seine zuklnftige Wertentwicklung. Der historische
Preis des Basiswerts indiziert nicht die zukUnftige Wertentwicklung des Basiswerts. Verdnderungen in
dem Marktpreis des Basiswerts beeinflussen den Handelspreis des Wertpapiers, und es ist nicht
vorhersehbar, ob der Marktpreis des Basiswerts steigt oder fallt.

Wenn der durch das Wertpapier verbriefte Anspruch des Wertpapierglaubigers mit Bezug auf eine von
der Auszahlungswéhrung abweichende Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet
wird oder sich der Wert eines Basiswerts in einer solchen von der Auszahlungswéhrung abweichenden
Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, sollten sich potenzielle Erwerber der
Wertpapiere darlber im Klaren sein, dass mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken aufgrund von
schwankenden Wechselkursen verbunden sein kénnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Werts des Basiswerts, sondern auch von unginstigen Entwicklungen des Werts der
fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit abhangt. Solche unglnstigen
Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko der Erwerber der Wertpapiere dadurch erhéhen, dass sich

- der Wert der erworbenen Wertpapiere entsprechend vermindert, oder

- die Hohe des maglicherweise zu empfangenden Auszahlungsbetrags entsprechend vermindert.

6. Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren anfallen,
kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kostenbelastungen
fihren, die den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Auszahlungsbetrag der
Hohe nach extrem vermindern kénnen. Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb vor Erwerb eines
Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten einschlieBlich
etwaiger Kosten ihrer Depotbank bei Erwerb und bei Falligkeit der Wertpapiere informieren.

7. Risiko ausschlieBende oder einschriankende Geschéfte

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere durfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere jederzeit Geschafte abgeschlossen werden koénnen, durch die relevante Risiken
ausgeschlossen oder eingeschrankt werden kénnen; tatsachlich hangt dies von den Marktverhaltnissen
und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umstanden konnen solche Geschafte nur
zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fur den Anleger ein entsprechender Verlust
entsteht.

8. Handel in den Wertpapieren / Liquiditat

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fur die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere in diesem Sekunddrmarkt gehandelt werden und ob
dieser Sekundadrmarkt liquide sein wird oder nicht.

Soweit in diesem Prospekt angegeben, wurden bzw. werden Antrdge auf Zulassung oder
Notierungsaufnahme an den angegebenen Wertpapier-Bérsen gestellt. Sind die Wertpapiere an einer
Borse fur den Handel zugelassen oder notiert, kann nicht zugesichert werden, dass diese Zulassung
oder Notierung beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der genannten Art
zum Handel zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangslaufig, dass hohere Liquiditat vorliegt, als
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wenn dies nicht der Fall ware. Werden die Wertpapiere an keiner Wertpapier-Bérse notiert oder an
keiner Wertpapier-Borse gehandelt, kénnen Informationen Uber die Preise schwieriger bezogen
werden und die unter Umstanden bestehende Liquiditdt der Wertpapiere kann nachteilig beeinflusst
werden. Die gegebenenfalls bestehende Liquiditat der Wertpapiere kann ebenfalls durch Beschrankung
des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten Landern beeinflusst werden. Die Emittentin ist
zudem berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu einem beliebigen Kurs am
offenen Markt oder aufgrund &ffentlichen Gebots oder individuellen Vertrags zu erwerben. Alle derart
erworbenen Wertpapiere kdnnen gehalten, wiederverkauft oder zur Vernichtung eingereicht werden.

Darlber hinaus ist es moglich, dass die Anzahl der durch die Anbieterin verduBerten Wertpapiere
geringer ist als das Emissionsvolumen der Wertpapiere. Es besteht das Risiko, dass aufgrund einer
geringen Anzahl von verduBerten Zertifikaten die Liquiditdt der Wertpapiere geringer ist, als sie bei
einer VerauBerung aller emittierten Wertpapiere durch die Anbieterin ware.

Die Anbieterin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelmaBig Ankaufs- und
Verkaufskurse fur die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Die Anbieterin hat sich jedoch nicht
aufgrund einer festen Zusage gegentber der Emittentin zur Stellung von Liquiditat mittels Geld- und
Briefkursen hinsichtlich der Wertpapiere verpflichtet und tGbernimmt keinerlei Rechtspflicht zur Stellung
derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Potenzielle
Erwerber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, das jeweilige Wertpapier zu einer
bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs verauBern zu kénnen.

9. Ausweitung der Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen und -preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin nicht oder
nur unter erschwerten Bedingungen mdglich sind, kann es zu zeitweisen Ausweitungen der Spanne
zwischen Kauf- und Verkaufskursen bzw. zwischen Kauf- und Verkaufspreisen kommen, um die wirt-
schaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen. Daher verauBern Wertpapierglaubiger, die ihre Wert-
papiere an der Borse oder im Over-the-Counter-Markt verduBern mdchten, gegebenenfalls zu einem
Preis, der erheblich unter dem tatsachlichen Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Verkaufs liegt.

10. Inanspruchnahme von Krediten

Wenn Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit einem Kredit finanzieren, missen sie beim Nichteintritt
ihrer Erwartungen, zusatzlich zu der Rickzahlung und Verzinsung des Kredits, auch den unter den
Wertpapieren eingetretenen Verlust hinnehmen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des Anlegers
erheblich. Erwerber von Wertpapieren sollten nie darauf setzen, den Kredit aus Gewinnen eines Wert-
papiergeschafts verzinsen und zurlckzahlen zu kénnen. Vielmehr sollten vor dem kreditfinanzierten
Erwerb eines Wertpapiers die maBgeblichen wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin Gberprift werden,
ob der Anleger in die Wertpapiere zur Verzinsung und gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des
Kredits auch dann in der Lage ist, wenn statt der von ihm erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

11. Einfluss von Hedge-Geschéaften der Emittentin auf die Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherungsgeschéafte hinsichtlich des Risikos der Emittentin aus der Begebung der Wertpapiere
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschafte abschlieBen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entsprechen. Im
Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Emissionstag der Wertpapiere
abgeschlossen; es ist aber auch maoglich, solche Transaktionen nach Begebung der Wertpapiere
abzuschlieBen. An oder vor einem Bewertungstag kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen die fur die Ablésung abgeschlossener Deckungsgeschéfte erforderlichen Schritte
ergreifen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs des den
Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts durch solche Transaktionen beeinflusst wird. Die
Eingehung oder Aufldsung dieser Hedge-Geschafte kann bei Wertpapieren, deren Wert vom Eintritt
eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den Basiswert abhangt, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
oder Ausbleibens des Ereignisses beeinflussen.
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Anderung der Grundlage der Besteuerung der Wertpapiere

Die in diesem Prospekt ausgefiihrten Uberlegungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere
geben die Ansicht der Emittentin auf Basis der zum Datum des Prospekts geltenden Gesetzgebung
wieder. Eine andere steuerliche Behandlung durch die Finanzbehérden und Finanzgerichte kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden. DarUber hinaus dirfen die in diesem Prospekt ausgefihrten steuerlichen
Uberlegungen nicht als alleinige Grundlage fir die Beurteilung einer Anlage in die Wertpapiere aus
steuerlicher Sicht dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers gleichermaBen
beriicksichtigt werden muss. Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen Uberlegungen sind daher
nicht als eine Form der maBgeblichen Information oder Steuerberatung bzw. als eine Form der
Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher Konsequenzen zu
erachten. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung Uber einen Kauf der Wertpapiere ihre
personlichen Steuerberater konsultieren.

Weder die Emittentin noch die Anbieterin Ubernehmen die Verantwortung fir die steuerlichen
Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere.

Anpassungen der Wertpapierbedingungen

Die Emittentin ist gemaB den Wertpapierbedingungen bei Vorliegen eines Potenziellen
Anpassungsereignisses  berechtigt, Anpassungen der Wertpapierbedingungen vorzunehmen.
Anpassungen kénnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

UBS AG, Niederlassung London Endgultige Bedingungen vom 17. Juli 2007
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VERANTWORTLICHKEIT

Die UBS AG, BahnhofstraBe 45, 8001 Zurich, Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, handelnd
durch ihre Niederlassung London, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, Vereinigtes Kdnigreich, als Emittentin
und die UBS Limited, 1 Finsbury Avenue, London EC2M 2PP, Vereinigtes Konigreich, als Anbieterin der in
diesem Prospekt beschriebenen Wertpapiere Ubernehmen gemaB § 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz
(,WpPG") die Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospekts.

Die Emittentin und die Anbieterin erkldren, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen worden sind.

Weder die Emittentin noch die Anbieterin kénnen lediglich aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Zusammenfassung, einschlieBlich einer Ubersetzung davon, haftbar gemacht werden, es sei denn, die
Zusammenfassung ist irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Prospekts gelesen wird.

Die in dem Abschnitt ,Informationen Uber den Basiswert” ab der Seite 53 dieses Prospekts enthaltenen
Informationen bestehen lediglich aus Auszligen oder Zusammenfassungen von allgemein zugéanglichen
Informationen. Die Emittentin und die Anbieterin bestatigen, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben
wurden und dass - soweit es der Emittentin und der Anbieterin bekannt ist und die Emittentin und die
Anbieterin aus diesen allgemein zuganglichen Informationen ableiten konnten - keine Tatsachen unterschlagen
wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Die Emittentin und die Anbieterin weisen darauf hin, dass nach dem Datum dieses Prospekts Ereignisse oder
Veranderungen eintreten kénnen, die dazu fihren, dass die hierin enthaltenen Informationen unrichtig oder
unvollstandig werden. Eine Veroffentlichung von erganzenden Angaben erfolgt nur unter den in § 16 WpPG
genannten Voraussetzungen und in der dort genannten Form.

UBS AG, Niederlassung London Endgultige Bedingungen vom 17. Juli 2007
zum Basisprospekt vom 1. Dezember 2006



18

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die folgende Darstellung enthélt allgemeine Informationen Gber die UBS AG, BahnhofstraBBe 45, 8001 Zurich,
Schweiz, und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz, handelnd durch ihre Niederlassung London, 1 Finsbury
Avenue, London EC2M 2PP, Vereinigtes Koénigreich.

UBERBLICK

Die UBS AG einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften (,UBS") ist eines der global fihrenden Finanzinstitute fir
anspruchsvolle Kundinnen und Kunden auf der ganzen Welt. Als Organisation verbindet UBS Finanzkraft mit
einer internationalen Unternehmenskultur, die Veranderungen als Chance begreift. UBS nutzt als integriertes
Unternehmen die Ressourcen und das Know-how all ihrer Geschéaftseinheiten und schafft so Mehrwert fir ihre
Kunden. Die UBS ist nach eigener Einschatzung einer der weltweit groBten Anbieter von Wealth-Management-
Dienstleistungen, gehért nach eigener Einschdtzung zu den weltweit wichtigsten Investmentbanken und
Wertschriftenhdusern und nimmt im Geschéaft mit Firmen und institutionellen Kunden eine fihrende Stellung
ein. Sie zahlt nach eigener Einschdtzung zu den gréBten institutionellen Vermogensverwaltern und ist in der
Schweiz mit rund einem Viertel des Schweizer Markts fiir Wertschriftenleihe nach eigener Einschatzung der
Marktfuhrer im Geschaft mit Privat- und Firmenkunden. Die UBS beschaftigt per 30. September 2006 rund
75.593 Mitarbeiter. Mit Hauptsitz in Zurich und Basel, Schweiz, ist die UBS in mehr als 50 Landern und auf den
wichtigsten internationalen Finanzplatzen vertreten. Die UBS wird durch drei Unternehmensgruppen und das
Corporate Center, wie nachfolgend beschrieben, gefihrt:

Die UBS gehort mit einer BlZ-Kernkapitalquote (Tier 1) von 12,3 % zu den bestkapitalisierten Finanzinstituten
der Welt, weist ein investiertes Kapital von CHF 2,9 Billionen auf, verflgt Uber ein den UBS-Aktionadren
zurechenbares Eigenkapital in Hohe von CHF 48,4 Milliarden und weist eine Marktkapitalisierung von
CHF 156,6 Milliarden auf (alle Angaben per 30. September 2006).

Die UBS gehért zu den wenigen weltweit agierenden GroBbanken, die Uber ein erstklassiges Rating verfiigen.
Die Rating Agenturen Standard & Poor’s Inc. (,Standard & Poor’s”), Fitch Ratings (,Fitch”) und Moody's
Investors Service Inc. (,Moody’s”) haben die Bonitat der UBS - damit die Fahigkeit der UBS,
Zahlungsverpflichtungen, beispielsweise Zahlungen fir Tilgung und Zinsen bei langfristigen Krediten, dem so
genannten Kapitaldienst, punktlich nachzukommen - beurteilt und bewertet. Bei Fitch und Standard & Poor’s
kann die Beurteilung mit Plus- oder Minus-Zeichen, bei Moody’s mit Ziffern versehen sein. Diese Zusatze heben
die relative Bedeutung innerhalb einer Bewertungsstufe hervor. Dabei beurteilt Standard & Poor’s die Bonitat
der UBS aktuell mit AA+, Fitch mit AA+ und Moody’s mit Aa2.?

. UNTERNEHMENSINFORMATIONEN

Der juristische und kommerzielle Name der Emittentin als Gesellschaft lautet UBS AG. Die Emittentin wurde am
28. Februar 1978 unter dem Namen SBC AG fur unbestimmte Zeit gegrindet und an diesem Tag in das
Handelsregister des Kantons Basel Stadt eingetragen. Am 8. Dezember 1997 wurde der Name in UBS AG
geandert. Die UBS in ihrer jetzigen Form entstand am 29. Juni 1998 durch die Fusion der Schweizerischen
Bankgesellschaft (gegrindet 1862) und des Schweizerischen Bankvereins (gegriindet 1872). Die UBS ist im
Handelsregister des Kantons Zirich und des Kantons Basel Stadt eingetragen. Die Handelsregisternummer
lautet CH-270.3.004.646-4.

Die UBS ist in der Schweiz gegriindet und ansdssig und als Aktiengesellschaft, d.h. als eine Gesellschaft, die
Aktien flir Investoren begeben hat, nach schweizerischem Aktienrecht und den schweizerischen
bankengesetzlichen Bestimmungen tatig.

Die Adressen und Telefonnummern der beiden eingetragenen Hauptsitze und Hauptgeschaftsplatze lauten:
BahnhofstraBe 45, 8001 Zirich, Schweiz, Tel. +41 44-234 1111; und Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Schweiz,
Tel. +41 61-288 2020.

2 Long-Term Rating, Stand 30. September 2006
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Die Aktien der UBS sind an der SWX Swiss Exchange notiert und werden tber die Handelsplattform virt-x, an
der die SWX Swiss Exchange die Mehrheit halt, gehandelt. Zudem sind die UBS-Aktien an den Borsen in New
York und Tokio notiert.

Il GESCHAFTSUBERBLICK

GemalB Artikel 2 der Statuten der UBS AG ist der Zweck der UBS der Betrieb einer Bank. lhr Geschaftskreis
umfasst alle Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften im In- und Ausland.

Global Wealth Management & Business Banking

Mit einer Uber 140-jahrigen Tradition bietet der Bereich Global Wealth Management eine umfassende Palette
von Produkten und Dienstleistungen an, die weltweit auf die Bedlrfnisse vermdégender Privatkunden
zugeschnitten sind. Der Bereich Global Wealth Management ist nach eigener Einschatzung einer der gréBten
Vermogensverwalter in den USA. Der Bereich Business Banking Schweiz ist nach eigener Einschatzung der
Marktfahrer in der Schweiz und bietet im Geschaft mit Privat- und Firmenkunden eine umfassende Palette von
Bank- und Wertpapierdienstleistungen an. Der Bereich hat zudem Geschaftsbeziehungen zu institutionellen
Investoren, zu in der Schweiz ansassigen 6ffentlichen Koérperschaften und Stiftungen und zu mehr als
3.000 Finanzinstituten weltweit.

Global Asset Management

Der Bereich Global Asset Management der UBS ist nach eigener Einschatzung ein weltweit fU