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Eine Investition in das UBS Open End Index-Zertifikat auf den 
UBS G10 Carry Total Return Index ermöglicht dem Anleger, 
kontinuierlich aus den 10 wichtigsten Währungen der Welt in 
die Währungen mit den höchsten Zinsen zu investieren, wobei 
das Geld hierfür in den Währungen aufgenommen wird, die 
am preiswertesten ausleihen (sogenannter „Carry Trade“).
 
 
Funktionsweise 
Dem Index liegt eine quantitative Anlagestrategie zugrunde, die eine 
häufig am Devisenmarkt bestehende Ineffizienz auszunutzen 
versucht. In der Vergangenheit wurden Währungsterminkurse 
tendenziell in Bezug auf die tatsächlichen Veränderungen der 
Kassakurse überschätzt. Dieses Phänomen nennt man Forward Rate 
Bias (FRB). 
 
Mit einem Carry Trade wird nun versucht, die daraus resultierenden 
Chancen mittels folgender Transaktionen zu nutzen: 
 

- Eingehen einer Long-Position in den Hochzins- und Short-
Positionen in der Währung mit niedrigem Zinsniveau. 

- Dadurch wird der höhere Zinssatz vereinnahmt und der 
niedrigere bezahlt. 

- Die Differenz zwischen den Zinsniveaus bildet die Rendite. 
 
Die Auswahl erfolgt aus folgenden Währungen: 
Japanischer YEN, US-Dollar, Euro, Neuseeland Dollar, Australischer 
Dollar, Britische Pfund, Schwedische Kronen, Norwegische Kronen, 
Kanadischer Dollar, Schweizer Franken. 
 
 
Produkt-Eckwerte 
 
Emittent  UBS AG 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Open End Index-Zertifikate auf  
UBS G10 Carry Total Return Index 

 
Um Verluste möglichst zu vermeiden, werden in kritischen 
Marktsituationen Portfoliowechselstrategien angewandt. Diese 
Wechselstrategien werden durch den UBS Risk Index+ bestimmt. Der 
UBS Risk Index+ identifiziert dazu Perioden in denen sich Investoren 
Risiko avers bzw. Risiko affin verhalten. Bestimmt wird dieser Index 
durch verschiedene Markteinflüsse wie zum Beispiel Volatilitäten, 
Goldpreis und Wertveränderungen in verschiedenen Branchen.   
In Zeiten hoher Risikoaversion besteht die Möglichkeit, den Carry 
Trade umzukehren. 
 

Da durch gleichzeitige Geldaufnahme und Anlage eine neutrale 

Vermögensposition besteht, kann das von dem Anleger investierte 

Kapital so zusätzlich am Geldmarkt Erträge generieren, die in den UBS 

G10 Carry Index einfließen.  
 
Historische Wertentwicklung 
Zeitraum Januar 1998 bis Juli 2006 (Die folgenden beiden Charts 
zeigen eine theoretische historische Rückrechnung. Diese Angaben 
sind Simulationen einer früheren Wertentwicklung und sind kein 
verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertenwicklung.)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

Dez. 97 Dez. 98 Dez. 99 Dez. 00 Dez. 01 Dez. 02 Dez. 03 Dez. 04 Dez. 05 Dez. 06

W
er

te
nt

w
ic

kl
un

g 
(in

 %
)

G10 Carry Total Return DJ EuroStoxx 50

 
Quelle: UBS, Bloomberg Rating  AA/Aaa 

Basiswert UBS G10 Carry Total Return Index  
ISIN/WKN CH0028352638/ UB0G10 Anlegerprofil 
Zeichnungsfrist  02.01. – 16.01.2007 Lösungen für Anleger mit mittlerer bis erhöhter Risikotoleranz, die mit 

wenig Kapital- und Verwaltungsaufwand Zugang zu einem 
Anlagekonzept erhalten möchten, welches bisher institutionellen 
Investoren vorbehalten war. 

Emissionspreis EUR 100.00 zuzüglich EUR 1.00 
Ausgabeaufschlag 

Emissionstag 19.01.2007 
 Laufzeit Open End 
 
 

Risk Management Gebühr 0,25% pro Quartal 

 
 
 
 
 

 
Vorteile 
 

• Diversifikation durch geringe Korrelation mit Aktien und 

Anleihen 

• Höchste Transparenz im Vergleich zu anderen alternativen 

Anlagen 

• Grundsätzlich börsentäglicher An- und Verkauf möglich 
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Risikoabwägung  

 

• Es besteht kein Kapitalschutz. 

• Kopplung der Struktur an UBS Risk Index+  

• UBS kann durch den Einsatz des UBS Risk Index+ keinesfalls eine 

positive Performance garantieren. 

• Der Anleger trägt sowohl das Wechselkursrisiko als auch das 

Zinsänderungsrisiko. 

• Der Anleger trägt das Adressausfallrisiko des jeweiligen Emittenten 

(detaillierte Angaben über den Emittenten können dem 

Verkaufsprospekt entnommen werden, der kostenlos bei dem 

Emittenten erhältlich ist). 

• Der Emittent beabsichtigt für eine börsentägliche (außerbörsliche) 

Liquidität in normalen Marktphasen zu sorgen. Investoren sollten 

jedoch beachten, dass ein Verkauf des Zertifikates ggf. nicht zu 

jedem Zeitpunkt möglich ist. 

• Die Handels- und/oder Hedging-Aktivitäten der UBS im 

Zusammenhang mit dieser Transaktion können sich auf den Preis 

des zugrunde liegenden Vermögenswertes sowie auf die 

Wahrscheinlichkeit, dass irgendeine diesbezügliche Schwelle 

überschritten wird, auswirken. 

• Die Zertifikate sind während der Laufzeit Markteinflüssen 

(Volatilität, Entwicklung der Basiswerte etc.) unterworfen, die den 

Wert des Zertifikats beeinflussen können. 

•  Strukturierte Transaktionen sind komplex und können mit einem 

hohen Verlustrisiko verbunden sein 

 

 

Weitere Informationen 

 

Jeweiliges Termsheet 

Jeweiliger Wertpapierprospekt 

 

 

Dieses Dokument dient ausschließlich zu Informations- und 

Marketingzwecken und stellt weder ein Angebot noch eine 

Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf oder Verkauf 

von bestimmten Produkten dar. Soweit nicht anderweitig 

ausdrücklich schriftlich vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr 

Anlageberater oder Treuhänder in einer Transaktion tätig. Die 

Gültigkeit der Informationen und Empfehlungen ist auf den Zeitpunkt 

der Erstellung dieses Dokuments beschränkt und kann sich  
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je nach Marktentwicklung jederzeit und ohne vorherige Ankündigung 

ändern. Wir empfehlen Ihnen, vor einer Investition Ihren Anlage-  

Steuer- oder Rechtsberater bezüglich möglicher – einschließlich 

steuertechnischer – Auswirkungen einer Investition zu konsultieren. 

UBS erteilt keine Steuerberatung. 

Die in diesen Unterlagen Dokument enthaltenen Informationen und 

Meinungen stammen aus Quellen, die wir als zuverlässig ansehen. 

Eine Gewähr für deren Richtigkeit können wir allerdings nicht 

übernehmen. Bitte berücksichtigen Sie, dass die UBS Deutschland AG 

oder eine andere Konzerngesellschaft der UBS AG (oder Mitarbeiter 

derselben) jederzeit Finanzinstrumente, die in diesem Dokument 

erwähnt sind, einschließlich Derivate auf solche Finanzinstrumente 

kaufen oder verkaufen können. Außerdem können sie als 

Auftraggeber beziehungsweise Mandatsträger auftreten oder für den 

Emittenten bzw. mit ihm verbundene Unternehmen Beratungs- oder 

andere Dienstleistungen erbringen. Zu beachten ist ferner, dass das 

hier vorgestellte Produkt unter Umständen im Hinblick auf die 

individuellen Anlageziele, die Portfolio- und Risikostruktur des 

jeweiligen Anlegers nicht angemessen ist.  

Soweit nicht ausdrücklich im Wertpapierprospekt angegeben, wurden 

oder werden in keiner Rechtsordnung Maßnahmen getroffen, die ein 

öffentliches Angebot der hierin beschriebenen Wertpapiere erlauben.  

Der Verkauf der Wertpapiere darf nur unter Beachtung aller 

geltenden Verkaufsbeschränkungen der jeweils maßgeblichen 

Rechtsordnung erfolgen.  

Beachten Sie bitte, dass sich dieses Dokument nicht an Bürger der 

Vereinigten Staaten von Amerika und des Vereinigten Königreiches, 

sowie nicht an Personen, die ihren Wohnsitz in einer der beiden 

vorgenannten Rechtsordnungen haben, richtet. Für das Produkt 

rechtlich maßgeblich ist ausschließlich der Wertpapierprospekt, der 

bei Interesse bei der UBS Deutschland AG, Postfach 102042, 60020 

Frankfurt/Main, angefordert werden kann. 

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Einwilligung der 

UBS AG oder einer ihrer Konzerngesellschaften weder geändert, 

vervielfältigt noch reproduziert werden.  

© UBS 1998-2007. Alle Rechte vorbehalten. 
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